Investor - nepodnikajici fyzickd osoba muze své volné finan¢ni prostfedky investovat do
Participaci bud na ad hoc bazi nebo soustavné. ,Soustavné” investovani do Participaci se
obecné nepovazuje za podnikani ve smyslu § 7 ZDP, nebot Investor nemusi mit Zivnostenské
nebo jiné podnikatelské opravnéni ¢i povoleni, aby mohl investovat do Participaci nebo s nimi
obchodovat svym jménem a na sv{j ucet.

PFijmy z Participaci, predstavuji pro Investora tzv. ,ostatni pfijmy“ zdanované dle § 10 ZDP
(rovnéz dle nazoru Generalniho finanéniho feditelstvi ze dne 19. 10. 2017).

Zakladem dané (resp. dil¢éim zakladem dané) je dle § 10 odst. 4 ZDP prijem snizeny o vydaje
prokazatelné vynaloZené na jeho dosazZeni. V pfipadé Investora jde tedy o veskeré pfijmy
(splatky jistiny, uroky, vyporadani) obdrzené v daném zdarnovacim obdobi z Participace
snizené o cenu (v¢. vedlejSich vydaja - souvisejici poplatky), za kterou na danou Participaci
pofridil, a to pouze do vyse, kterd jesté nebyla v pfedchozich zdarfiovacich obdobich uplatnéna.
Vysledkem takového postupu pti zdanovani pfijmu za Participace dle § 10 ZDP je, Ze Investor
zacne efektivné zdanovat své prijmy obdrzené z Participace teprve ve zdafiovacim obdobi, ve
kterém jiz zcela ,spotiebuje” cenu (v¢. vedlejsich naklad).

Jelikoz jednotlivé Participace generuji stejny druh pfijmu, Ize veskeré prijmy a vydaje Investora
v ramci tohoto jednoho druhu pfijm0 (tj. z Participaci), kompenzovat v ramci jednoho
zdanovaciho obdobi. Jsou-li ale ve zdariovacim obdobi vydaje na pofizeni Participaci vyssi nez
z nich dosazené ptijmy, pak se k tomuto rozdilu v ramci daného zdarovaciho obdobi nepfihlizi.

Dle ustanoveni § 38g odst. 1 ZDP je danové pfiznani povinen podat kazdy, jehoz rocni ptijmy,
které jsou predmétem dané z prijmu fyzickych osob, presahly 15 000 K¢, pokud se nejedna o
pfijmy od dané osvobozené nebo o pfijmy, z nichZ je dan vybirdna srazkou podle zvlastni sazby
dané. Vyse uvedené se tyka dosazenych pfijml a netyka se to zakladu dané. Pokud tedy
Investor bude mit ptijmy pouze z Participace a ziska prijem z Participace vyssi nez 15 000 K¢,
tak je povinen podat danové priznani k dani z prijma fyzickych osob i v pfipadé, Ze jeho zaklad
dané bude vychazet 0 K¢.

Za predpokladu, Ze vySe rocnich prijmU Investora nepresahne 15 000 K¢, tak neni povinen
poddavat danové prizndni, zaroven si ale Investor nemU(ze neuplatnit svUj vydaj souvisejici s
Participaci a ,posunout” si uplatnéni tohoto vydaje do dalSich let. Pokud tedy Investor
dosahne pouze rocnich pfijm{ z Participace ve vysi 10 000 K¢, tak si k tomu uplatni vydaj
vynaloZeny na pofizeni Participace také ve vysi 10 000 K¢, ale jiZz neni povinen podat pfislusné
daniové pfiznani.

Danové priznani také neni dle ustanoveni § 38g odst. 2 ZDP povinen podavat Investor, ktery
ma pfijmy ze zavislé ¢innosti dle § 6 ZDP pouze od jednoho anebo postupné od vice platcu
dané. Podminkou je, Ze poplatnik ucinil u vSech téchto platct dané na pfrislusné zdanovaci
obdobi prohlaseni k dani podle § 38k ZDP a vyjma pfijmU od dané osvobozenych a pfijmu, z
nichz je vybirana dan srazkou sazbou dané podle § 36 ZDP, nema3 jiné pfijmy podle § 7 az 10
ZDP vyssinez 6 000 K¢. | vtomto pripadé by si Investor nemohl neuplatnit svdj vydaj souvisejici
s Participaci a ,,posunout” si uplatnéni tohoto vydaje do dalSich let, jak je vySe uvedeno.



Vzorovy priklad:

Participace A

- pofizenir. 2019, cena poftizeni 50.000 K¢,

- sjednana doba participace je do r. 2020, investor dostane zpét v¢. urokl 55.000 K¢

Participace B

- pofizenir. 2020, cena poftizeni 100.000 K¢

- sjednana doba participace je do r. 2021, investor dostane zpét v¢. urokd 110.000 K¢

Polozka Participace A Participace B CELKEM
Cena pofizenivr. 2019 50.000 K¢ X 50.000 K¢
Pfijem v r. 2019 2.500 K¢ X 2.500 K¢
ZéKlad dané v r. 2019 X X OKe
(2.500 - 2.500)
47.500 K¢
Vydaj, ktery Ize uplatnit v nasledujicich letech X X
R J (50.000 - 2.500)
Cena porizeniv r. 2020 X 100.000 K¢ 100.000 K¢
Prijem v r. 2020 52.500 K¢ 5.000 K¢ 57.500 K¢
Zaklad dané v r. 2020 X X OKe
(57.500 - 57.500)
90.000 K¢
Vydaj, ktery lze uplatnit v ndsledujicich letech X X
peilly S s EL . (47.500 + 100.000 - 57.500)
Cena pofizenivr. 2021 X X
Prijem v r. 2021 105.000 K¢ 105.000 K¢
15.000 K¢
Zaklad dané v r. 2021
axiad dane vr X X (105.000 - 90.000)
Vydaj, ktery lze uplatnit v nasledujicich letech X X 0Kc¢

Spole¢nost ZFP Finance |, s.r.o. neposkytuje dafiové a ucetni poradenstvi. Uvedené informace
jsou informativni. Vasi konkrétni situaci posudte ve spolupraci s u¢etnim nebo darfiovym
poradcem.



