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KONTAKTY:

DEFINICE PRODUKTU

Uvér je poskytovan spolecnosti ZFP Finance I, s.r.o. (IC: 051 39 546), kdy Gvérova
smlouva je uzavfena mezi ZFP GROUP, a.ss. a ZFP Finance I, s.r.o. Investor tedy
participuje na Uvéru a ma smluvni vztah pouze se ZFP Finance ., s.r.o.

Ucelem poskytnutého Gvéru spoleénosti ZFP GROUP, a.s. je,
prostfednictvim navySeni priplatku mimo zakladni kapital ve spole€nosti
ZFP RF s.r.o. (IC: 046 29 779), nakup podilu v ZFP Investments, investiéni
spoleénost, a.s. (IC: 242 52 654), ktery bude proveden prostfednictvim
dcefiné spolecnosti ZFP RF s.r.o., zaplaceni transakénich naklada a nakladi
spojenych s uvérem od ZFP Finance I., s.r.o. Pokud by vySe uvedeny zamér
nebylo mozZné realizovat, spole¢nost ZFP GROUP, as. je rovnéZ opravnéna
poskytnuty Uvér wyuzit k nakupu komercnich nemovitosti, ale to pouze po
pfedchozim schvaleni ze strany ZFP Finance ., s.r.o.

Primarnf ¢innosti ZFP Investments, investi¢ni spolecnost, a.s. je obhospodarovani a
administrace fondu ZFP realitni fond, otevieny podilovy fond, ktery vznikl v Cervnu
roku 2013, a celkova hodnota Ccistych aktiv pod spravou ke konci roku 2021
presahovala 10,6 mld. KC Fond se tak stal z pohledu celkovych Cistych aktiv pod
spravou druhym nejvétsim realitnim fondem v Ceské republice.

Vyse Gvéru je sjedndna na 37.000.000 K& Uvér je mozné Cerpat pouze za
predpokladu spinéni vsech podminek dle Uvérové smlouvy. V pripadé nesplnéni
vdech podminek je Gvérujici oprévnén zastavit cerpani Gvéru. Cerpani Gvéru je
umoznéno ke dni 1. 4. 2022, kdy velikost Uvéru je rovna jakékoliv wysi financnich
prostredkd dostupnych k poslednimu dni v mésici.

Splatky troku jsou nastaveny 1x ro€né, a to vZdy ke 30. 6. Prvni Grokovy vwnos
bude vyplacen 30. 6. 2023. Splatnost avéru je 30. 6. 2026.




ANALYZA UVEROVANEHO - ZFP GROUP, A.S.

Tabulka €. 2: Zakladni popis uvérovaného

ZFP N

Obchodni firma ZFP GROUP, a.s.
R P Sidlo 17. listopadu 3112/12, 690 02 Breclav
R Akciové spolecnost, zapsand v OR vedeném u KS Brno, spisova
Pravni forma Jnacka B 6651
Vznik spolecnosti 18.6.2012
ZFP GROUP, a.s. je akciova spolecnost vliastnéna ceskym Zakladni kapital 2.200.000 K
kapitalem. Konecnymi majoritnimi vlastniky jsou pani Jarmila 88.000 ks kmenovjch akeif na jméno v listinné podobé ve
. , . . v/ v . P Akcie jmenovité hodnoté 25 K¢ Prevoditelnost akcii je omezena
Poliakova a pan Vladimir Poliak, kteri prostrednictvim stanovami, podminkou prevodu je souhlas dozor rady.
SpOI@(\anSti ZFPsr.o. (lC 607 45 347) vlastni vice nez 67% pOdﬂ AkcionaFi spole€nosti podilejici se vice nez S Epero
v . , 20 % na zakladnim kapitalu o
v ZFP GROUP, a.s. (IC: 293 60 951). Celkové ma ZFP GROUP, a.s.

7/ v O

vice nez 90 akcionéru.

- ORGANY SPOLECNOSTI ZFP GROUP, A.S.

o ) Dozorci rada
Strucny popis produktu

Forma: Participace

Uéel: Ucelem poskytnutého Gvéru spolecnosti ZFP GROUP, a.s. je, prostfednictvim navyseni priplatku mimo zakladnf
kapitél ve spolecnosti ZFP RF s.r.0., ndkup podilu v ZFP Investments, investicni spolecnost, a.s., ktery bude proveden
prostrednictvim dcefiné spolecnosti ZFP RF s.r.o., zaplacenf transakénich naklad a nakladd spojenych s Gvérem od
ZFP Finance |., s.r.o. Pokud by vySe uvedeny zamér nebylo mozné realizovat, spolecnost ZFP GROUP, a.s. je opravnéna
poskytnuty Gvér vyuzit k ndkupu komerc. nemovitosti, ale jen po predchozim schvaleni ze strany ZFP Finance I., s.r.o.

V§ge dvru: 37,000,000, K ) Vladimir Polv|al,< JUDVr. Rébert Fj/ruzmsky I?g. Vaclav T,omek
predseda dozorcni rady Clen dozor¢f rady Clen dozordi rady

Smluvni strany: Uvérujici: ZFP Finance |, s.r.o.
Uvérovany: ZFP GROUP, as.

Obdobi participace: od 1. 3. 2022 do 31. 3. 2022 Pfedstavenstvo

MoZnost pred€asného splaceni tvéru: Ano, kdykoliv (¢astecné i celkové), ale se souhlasem ZFP Finance I., s.r.o.

Vynos pro participanta / zacatek uroceni: 5,1 % p.a. / zacatek Urocenf od 1. dne nasledujictho mésice
po nacerpéni financnich prostredkd Gvérovanym

Typ uroceni: Jednoduché

/] 4

Jarmila Poliakova Michal Poliak Ing. Zdenék Nezval, MBA
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva Clen predstavenstva

Minimalni vySe participace: 25 000 K¢

Splatnost: 30. 6. 2026

Zdroj: vlastni zpracovdni dat




Diagram €. 1: Struktura konsolidacniho celku k 31.12.2020 Graf €. 1: Hospodarsky vysledek po zdanéni ZFP GROUP, a.s.

STRUKTURA KONSOLIDACNIHO CELKU Hospodarsky vysledek po zdanéni ZFP GROUP, a.s.

Viadimir POLIAK Jarmila POLIAKOVA

|

+

333
0

50 000 000 Ké
ZFP, a.5. (5K)

APULZ, spol. s r.o. (SK)

40 000 000 K&

ZFP Interiors, 5.r.0.

+

30 000

Slechtitelska stanice vinaFskd Velké
Pavlovice, a.s.

PH HOLIC, spol. sr.o. (SK) —

-

-

20 000 000
POHYB spol. s r.o. (SK)

10 000 000

v

L

— o ¥ vy o zdanéni

-
ZFP GROUP, a.s.

»
Zdroj: vlastni zpracovdni dat
— ZFP Energy.a.s.
’ _* 7 vyse uvedeného grafu €. 1 konstatujeme, Ze hospodarsky vysledek ZFP GROUP,
a.s. se od roku 2018 az do roku 2020 pohyboval v intervalu +33 mil. K& az po +50 mil.
4 ZFPRFs.r.0.

K&. VétSinovym zdrojem vynosU a zisku jsou prijaté dividendy z dcefinych spolecnosti,
A viz diagram €. 1. VétsSina financnich prostfedkd byla nasledné vyplacena formou
dividendy akcionarim ZFP GROUP, a.s.
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ZFPFinancel.,s.r.o.
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* APARTMANY LABSKA, 5.r.0.
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v

Zdroj: Vyrocni zprdva 2020 ZFP GROUP, a.s.
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-detail?dokument=68056208&subjektid=688829&spis=687764
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ANALY;A ZFP INVESTMENTS, INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

V ramci nasi analyzy jsme provéfili i spoleCnost ZFP Investments, investicni
spolecnost, a.s.

ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s. je spolec¢nost podnikajici podle zakona ¢.
240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdé&jsich predpisl (dale "ZISIF"), v rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodnf
bankou:

e obhospodarovani a provadéni administrace specidlnich fond a zahrani¢nich
investi¢nich fond® srovnatelnych se specialnim fondem;

e obhospodafovani a provadéni administrace fondd kvalifikovanych investord, s
vyjimkou kvalifikovanych fond(l rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondu
socidlniho podnikéni, a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorl, s wyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu a zahranicnich
investi¢nich fond0 srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socialniho podnikani;

e podle § 38 odst. 2 pism. a) ZISIF provadéni Uschovy cennych papirt a vedeni
evidence zaknihovanych cennych papird vydévanych investicnimi fondy a
zahrani¢nimi investi¢nimi fondy uvedenymi v § 485 odst. 1 pism. d) ZISIF pro
jiného, a to i ve vztahu k investi¢nim fonddm a zahrani¢nim investi¢nim fonddm,
jejichz obhospodarovatel, je opravnén presahnout rozhodny limit;

e obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na
zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management);

e provadénf Uschovy a spravy investi¢nich nastrojd, vcetné souvisejicich sluzeb,
avsak pouze ve vztahu k cennym papirdm a zaknihovanym cennym papirtim
vydavanym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem;

e poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢nich nastrojd.

Do roku 2021 bylo jedinou podnikatelskou cinnosti investi¢ni spole¢nosti
obhospodafovani a administrace fondu ZFP realitni fond, otevieny podilovy fond, ZFP
Investments, investi¢ni spolecnost, a.s. Pfijmem investi¢ni spolecnosti je predevsim
Uplata za obhospodarovani majetku fondu ZFP realitni fond, jehoz celkova vyse
Cistych hodnot aktiv byla ke dni 31. 12. 2021 ve wsi pres 10,6 mld. K& Prijem
investicni spoleCnosti se odviji od velikosti Cisté hodnoty aktiv realitniho fondu, a je

tak podstatou pochopeni ekonomiky investi¢ni spole¢nosti.

Graf €. 2 popisuje wvoj Cisté hodnoty aktiv ZFP realitniho fondu od roku 2013.

Graf €. 2: Vyvoj Cisté hodnoty aktiv ZFP realitniho fondu od 2013 do 2021

Vyvoj éisté hodnoty aktiv ZFP realitniho fondu od 2013 do 2021

Zdroj: viastni zpracovdni dat
V grafu €. 3 analyzujeme meziro¢ni zmeénu cisté hodnoty aktiv realitniho fondu.
Od zacatku fungovani v roce 2013 se zvysuje primeérné o 1,18 mid. K& rocné.

Graf &. 3: Cista hodnota aktiv ZFP realitniho fondu od roku 2013 do roku 2021
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Zdroj: viastni zpracovdni dat

Zavér je takovy, ze pokud se udrzi tempo rdstu cisté hodnoty aktiv pres 1 mld. K¢,
mélo by to znamenat, Ze se zwysi hospodarsky vysledek pfed zdanénim minimalné o
10 mil. K&, ale s podminkou stagnace spravnich nakladl investicni spole¢nosti.



Diagram €. 2: Struktura hlavnich poplatkii mezi ZFP realitni fond, otevieny podilovy fond a ZFP
Investments, investicni spolecnost, a.s.

ZFP Investments, investicni spoleénost, a.s.

A) Vynos: poplatek 1,75 % z cisté hodnoty aktiv
B) Vynos: 10% vykonnostni odména ze zhodnoceni

Mési¢ni platba poplatkd do ZFP
Investments, investi¢ni spoleénost, a.s.

ZFP realitni fond, otevieny podilovy fond

A) Naklad: poplatek 1,75 % z Cisté hodnoty aktiv
B) Naklad: 10% vykonnostni odména ze zhodnoceni

Zdroj: vlastni zpracovdni dat

Viynosy zahrnuji poplatek za obhospodarovani podilového fondu, ktery je ve wysi 1,75
% z Cisté hodnoty aktiv. Spole¢nosti nalezi za spravu podilového fondu odména
vypocitana z prdmérné rocni Cisté hodnoty objemu majetku v podilovém fondu.
Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany
na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Vstupni poplatky placené investorem do ZFP realitniho fondu jsou vynosem, ale ve
stejné wy3i i ndkladem (vynos z titulu provize pro ZFP akademie, a.s., IC: 263 04 805),
tedy bez dopadu do hospodareni investi¢ni spolecnosti. Poplatky a provize zahrnuiji
néklady na provize vyplacené zprostredkovateldm dle smlouvy se ZFP akademie, a.s.
a jsou nakladem. Jedinym distribu¢nim kanalem ZFP realitniho fondu je ZFP
akademie, a.s.

Z&kladni prehled o poplatcich realitniho fondu k investi¢ni spolecnosti popisuje
diagram ¢. 2.

Graf €. 4: Vynos ZFP Investments, investicni spolecnost, a.s. z obhospodarovani ZFP realit. podilového fondu
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Zdroj: viastni zpracovdni dat

Graf €. 5: Rozdéleni poplatkli ZFP Investments, investi¢ni spolecnosti, a.s. za spravu a vykonnostni poplatek
za rok 2020
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Zdroj: viastni zpracovani dat



Na zakladé grafu €. 4 konstatujeme, Zze mezi rokem 2019 a 2020 doslo k narlstu
vynosu investicni spole¢nosti z obhospodarovani realitniho fondu o necelych 8
miliond KE.

Graf €. 5 analyzuje rozpad dvou hlavnich poplatkd, které jsou vynosem ZFP
Investments, investi¢ni spolecnost, a.s. za rok 2020. Celkova vyse poplatkd za spravu
a wkonnostniho poplatku je ve wsi 188,4 miliond K. Vykonnostnf poplatek byl za rok
2020 ve Wi 31,1 mil. K&, tedy 16,5 % z 188,4 mi. K. Zbyvajici ¢ast ve wai 83,5 % tvori
poplatek za spravu ve wsi 1,75 %. Vykonnostni bonus se odviji od zhodnoceni
podilového listu ZFP realitntho fondu a je ve wsi 10 % ze zhodnoceni,

Dalsim dUlezitym faktorem ekonomiky investi¢ni spolec¢nosti je poplatek z investice
neboli udrzovaci provize. Je to poplatek, ktery je vyplacen spolecnosti ZFP akademie,
a.s. aje ve wsi 0,50 % p.a. z Cisté hodnoty aktiv. Ve vztahu k celkové ekonomice
investicni spolecnosti je poplatek 0,50 % p.a. nakladem a snizuje tak realnou marzi z
1,75 % p.a. na 1,25 % p.a. z Cisté hodnoty aktiv.

Graf €. 6: ZFP Investments, investi€ni spole€nost, a.s. celkova vyse nakladi na poplatek z investice za rok
2019 a rok 2020

ZFP Investments, investiCni spolecnost, a.s. celkova vyse
nakladd na poplatek z investice za rok 2019 a 2020
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Zdroj: viastni zpracovdni dat

Graf €. 6 vykazuje meziro¢ni zménu nakladu poplatku z investice rdstem z 38,1 mil.
KE v roce 2019 na 44,1 mil. K& v roce 2020, tedy narlst o 15,6 %. Tento naklad je
vypocten z Cisté hodnoty aktiv a kopiruje tak narlst celého fondu. Pro kontrolu
tohoto principu konstatujeme, ze mezi rokem 2019 a 2020 byl narUst cisté hodnoty
aktiv fondu 14,3 % a korelace je tedy zfejma.

ZFP Investments, investicnf spoleCnost, a.s. ma svoje spravni naklady, které zahrnuiji
IT sluzby, zaméstnance, najmy kancelafi, audit, poradenské sluzby, pravni sluzby a
dalsi naklady nezbytné pro provoz investicni spolecnosti. Spravni naklady nejsou
zavislé a neodviji se od vySe cisté hodnoty aktiv ani od vykonnostnich vysledkd

realitniho fondu, v podstate se chovajf fixné.

Graf €. 7 porovnava spravni naklady za rok 2019 a rok 2020, kdy doslo k navySeni
nakladd o 1,4 mil. K¢.

Graf €. 7: Spravni naklady ZFP Investments, investicni spole€nost, a.s. v roce 2019 a 2020
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Zavérem se dostavame k celkovému vysledku hospodareni investi¢ni spolecnosti.

Graf €. 8: Hospodarsky vysledek ZFP Investments, investicni spolecnost, a.s. z béZné cinnosti pfed zdanénim
od roku 2017 do roku 2020

Hospodarsky vysledek ZFP Investments,
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pred zdanénim od roku 2017 do roku 2020
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Zdroj: viastni zpracovdni dat

Z vyse uvedeného grafu €. 8 vyplyva, Ze dynamika rlstu hospodarského vysledku
mezi lety 2017 az 2020 byla vysokd a bylo dosdhnuto rdstu o 220 %. RUst
hospodarského vysledku ve vysi 220 % v porovnani s rlstem cisté hodnoty aktiv
fondu, ktery ve sledovaném obdobi dosahl rlstu 115 % je nadproporcionalnf.

Jak jiz bylo konstatovano vyse, nardst cisté hodnoty aktiv fondu o 1 mld. K& zvySuje
minimalné o 10 mil. K& hospodarsky vysledek z bézné Cinnosti pfed zdanénim.

CONTROLLING

U&el Gvéru:
ZFP GROUP, a.s. je povinna vyuzivat ziskané financni prostfedky pouze v souladu s
Ucelem Gveru.

ANALYZA RIZIK

V rémci analyzy uvadime nasledujici rizika, ktera vnimame jako nejvyznamnéjsi.

1. COVID-19. Riziko je obtizné predikovatelné. COVID-19 zatim nezménil poptavku
jak investord, tak béznych klientl a yieldové vynosy komerc¢nich nemovitosti, které
maji spadovy dopad na Uvér pres fetézec ZFP realitni fond, ZFP Investments,
investi¢ni spolecnost, a.s. dale ZFP RF sr.0. a ZFP GROUP, a.s. Newylucujeme, Ze
dopad na financni trhy mize byt ve zvySené poZadované navratnosti, tedy je mozny

negativni dopad na hodnotu aktiv a vykonnost realitnich fondd.

2.  Kurzové riziko. Spolecnost ZFP GROUP, a.s. financuje ¢ast svych aktiv v méné
EUR, proto v pfipadé vyrazného pohybu na ménovém paru EUR/CZK hrozi kurzova
ztrata, kterd ma vliv na schopnost splacet Uvéry.

3.  Trzni riziko. V rémdi trzniho rizika je ZFP GROUP, a.s. dotc¢ena rdstem trznich
urokovych sazeb a celkovou zménou souvisejici s hospodarskymi cykly. Vlivem vyse
popsanych faktori mize spole¢nost vykazat pokles prijmd a rdst nakladd. Ve vysledku
mUze byt ohroZzena schopnost dostat svym zavazklm.

4, Pravni riziko. ZFP GROUP, as., ZFP RF sr.0. a ZFP Investments, investi¢ni
spole¢nost, a.s. mizZou byt ohroZeny pravnimi riziky, a to zménou pravniho prostredi.
Sekundérné se pravni riziko dotykd i pripadnych sporl a vyméhani naslednych
pohledavek.

5. Darové riziko. Pisobnost ZFP GROUP, a.s., ZFP RF s.r.0. a ZFP Investments,
investi¢ni spolecnost, a.s. mdzou byt ohrozeny v disledku dafiovych zmén jez maji vliv
na podnikatelské prostred!.

Dalsf rizika spojena s participaci na Uveru a stfety zajmu jsou popsany zde:

https://admin.zfp-finance.cz/getmedia/2a29e363-6dfa-44a7-bf96-
080750e0f31e/Upozorneni-na-rizika-participaci-uveru-a-strety-zajmu_1.pdf

Je nutné zdUraznit, Ze rizika se mohou kumulovat a tim zndsobovat své dopady.
Nebyla taxativné vyjmenovana vsechna rizika, ale pouze ta, ktera povazujeme za
vyznamna. Rovnéz nedokazeme v tuto chvili analyzovat a vyhodnotit vSechny dopady
COVID-19, stejné tak reakce politik( na toto riziko.


https://admin.zfp-finance.cz/getmedia/2a29e363-6dfa-44a7-bf96-080750e0f31e/Upozorneni-na-rizika-participaci-uveru-a-strety-zajmu_1.pdf

ZFP Finance I., s.r.o. uskutecnilo pravni analyzu k ZFP GROUP, a.s., ZFP RF s.r.o a ZFP
Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s., v tomto rozsahu:

1. Kontrola verejnych rejstrikd.

2. Kontrola opravnéni k podnikani a zda proti témto spolecnostem nejsou vedena
soudni fizenl.

3. Kontrola vSech spolecnosti v evidenci exekuci a insolven¢nim rejstiiku.

4. Kontrola vlastnik( ZFP GROUP, a.s., ZFP RF s.r.0. a ZFP Investments, investi¢ni

spole¢nost, a.s.

Bylo zjiSténo nasleduijici:

a) ZFP GROUP, a.s., majoritni akcionar Z F P s.r.o. ve wsi 67,88 %, celkovy pocet
akcif 59 734 kusu, dalsimi akcionari s podilem nad 5 % jsou pani Magdalena
Oplustilova, pan Robert Slezak a pan Petr Sedlak.

b) ZFP RF s.r.o., 100% obchodnf podil vlastni ZFP GROUP, a.s.

) ZFP Investments, investicni spolenost, a.s., 50% akcionarem je IAD Investments,
sprév. spol,, a.s. (IC SK: 17 330 254), se sfdlem Maly trh 2/A, Bratislava, 811 08,
Slovenska republika a 50% akcionarem je ZFP RF s.r.o.

Spole¢nost ZFP Finance |, s.r.o., se sidlem 17. listopadu 3112/12, 690 02 Breclav,
zapsand u Krajského soudu v Brné, spisové znacka C 93779, IC: 051 39 546,
upozorhuje nejen investory na popsana rizika a dalsi okolnosti, ale vymezuje také
zfeknuti se odpovednosti ze strany ZFP Finance |, s.r.o. vici investorim a dalsim
subjektlm, jak je dale uvedeno.

ZFP Finance 1., s.r.o. poskytuje timto informace zejména ve formé odbornych nézord,
odhadd, stanovisek, prognéz, textl a grafl. Informace jsou predéavany s odbornou
péci, pfi wyuziti know-how spolecnosti, a to na zdakladé aktualné dostupnych
podkladl a informaci. Upozornujeme, ze informace maji pouze informativni
charakter a nejsou nikterak zavazné a informuji pouze o predpokladaném vyvoji.
Dale upozorfiujeme, Ze z historickych nebo aktudlnich hodnot nelze predikovat
budouci stav nebo wyvoj.

Zverejnéné informace v popisu Uveru pro UCely participace jsou poskytovany pouze
pro informacni UcCely a jako doplnkovy zdroj. Zde uvedené informace nelze povazovat
za formu nabidky, doporuceni k prodeji nebo nakupu aktiv, nebo ucinénf jakéhokoliv
pravniho jednani. PFi poskytovani informaci vychazime z informaci poskytnutych ZFP
GROUP, a.s., kdy informace byly v urcité mife zkontrolovany, avsak ZFP Finance |, s.r.o.
neodpovida za Uplnost, pravdivost, pfesnost a spravnou interpretaci takto ziskanych
informaci, ani jejich Uplnost, pravdivost, pfesnost a spravnou interpretaci negarantuje.
Informace takto poskytnuté nemohou byt jedinym podkladem pro investi¢ni
rozhodnuti.

Informace jsou pfipravovany v prvé rfade pro participanty na Uvéru, kdy ocekavame, ze
budou cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou posuzovat vyhodnost mozné
participace na Uveru zcela samostatné, kdy maji dostatecné informace ohledné ceny,
rizik, nebezpeli a rovnéz spravne vyhodnocuji svoji pravni, financni a dafovou situaci.

Data zde uverejnéna maji pouze omezenou informacni hodnotu.

ZFP Finance |, s.r.o. si whrazuje, 7Ze veSkeré informace, které jsou poskytnuty, odrazi
nazory ZFP Finance |, s.r.o. v dobé jejich uverejnéni a mohou byt zménény, pripadné
doplnény bez predchoziho upozornéni. Rizika, ktera jsou uverejnéna, rozhodné nejsou
popsana vsechna, jsou uvadéna pouze nejpodstatnéjsi rizika.

ZFP Finance 1., s.r.o. upozorfiuje, Ze s investovanim jsou spojena rizika, neprebira
jakoukoliv odpovédnost za ztrdtu nebo Skodu zpUsobenou pouzitim jakékoliv
informace poskytnuté ZFP Finance I, s.r.0., ani za mozné dUsledky jednani ve vazbé na
takto poskytnuté informace.

ZFP Finance |, s.r.o. nedoporucuje sjednani vypljcek nebo vynakladani vétsiho
mnoZzstvi financnich prostredkd, neZz méa investor k dispozici, nebo vyuZiti financnich
prostfedkd urcenych pro jiné Ucely, nez je participace na Uvérech. Investi¢ni
rozhodnuti ¢inf investor zcela na vlastni riziko.

ZFP Finance 1., s.r.o. doporucuje investorovi pred sjednanim participace na Uvéru
vyhledani nezavislé odborné pomoci nebo poradenstvi, a to zvlast v pripadé, kdy
vznikajf na strané investora jakékoliv pochybnosti ohledné rizik.

Tento dokument doplfiuje OPP, VOP a Ramcovou smlouvu. ZFP Finance |, s.r.o. v
souvislosti s poskytnutim Gveéru ZFP GROUP, a.s. neposkytuje zadné platebni sluzby.



